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Today’s Report : BCH, KSL 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

SET ยังผันผวนและออนตัวได จึงนารอซื้อชวงออนตัวลงกอนดีกวา 

ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มผันผวนและมีจังหวะออนตัวลงใหเห็น หลังจากดีด
ตัวข้ึนแรงวันกอนหนา และขยับข้ึนมาเร็วพอควรในรอบสัปดาห จากการตอบรบั
ถอยแถลงของประธานเฟดท่ีสงสัญญาณวาเฟดจะยังไมไดขยับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียเร็วเกินไปนัก แตในชวงทายตลาดยังมีแรงซ้ือหนุนใหดัชนีขยับ
กลับมาปดเปนบวกเล็กนอยได  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ี
คอนขางไรทิศทาง แมวาตลาดหุนยุโรปสวนใหญจะปดบวก แตก็บวกในกรอบ
ท่ีคอนขางแคบ สวนดัชนีดาวโจนสยังปดลบเล็กนอย สงผลใหตลาดหุนเอเชีย
เชาน้ีสวนใหญเริ่มออนตัวลง ขณะท่ีนักลงทุนยังรอติดตามการกลาวสุนทรพจน
ของประธานเฟดในวันท่ี 23 มี.ค.น้ี เพ่ือมองหาสัญญาณท่ีชัดเจนเกี่ยวกับการ
ข้ึนอัตราดอกเบ้ียครั้งตอไปในปน้ี ซ่ึง SET ก็ขยับกลับข้ึนมาเร็วพอควรในรอบท่ี
ผานมา ทําให FSS คาดวาตลาดมีโอกาสปรับพักตัวลงใหเปนโอกาสในการ
เลือกหุนซ้ือไดอีก อยางไรก็ตามกรอบลบก็นาจะยังคอนขางจํากัด เพราะไมมี
ประเด็นลบใหมกดดัน รวมท้ังราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มท่ีจะทรงตัวไดดี
ข้ึน จากการออนคาของเงินดอลลาร และการท่ีประเทศผูสงออกนํ้ามันรายใหญ
ในโอเปกและนอกโอเปกบางราย ยังสงสัญญาณท่ีจะขยายการปรับลดกําลัง
การผลิต เพ่ือคลายความวิตกเกี่ยวกับภาวะอุปทานพลังงานลนตลาดตอไป  

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS จึงยังแนะนําใหรอเลือกหุนซ้ือเพ่ิมชวงตลาดออนตัวลง
ดีกวา แตสวนท่ีซ้ือไวแลวยังสามารถเนนถือเพ่ือรอรอบบวกตอไปได 

แนวรับ  1557-1555 , 1552-1548 จุด   

แนวตาน  1562-1565 , 1568-1573 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TVO, SAMTEL, TISCO(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$915ลาน 
นําโดยไตหวัน US$472ลาน เกาหลีใต US$221ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหล
เขา US$45ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเวียดนามประเทศเดียว US$12ลาน 
แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตอาจชะลอลงเพ่ือติดตามสัญญาณการปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบ้ียครั้งตอไปจากการกลาวสุนทรพจนของประธาน Fed ในวัน
พฤหัสบดีน้ี   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) โฟลวไหลเขา EM หลังเฟดขึ้นดอกเบีย้ หลังจากเฟดข้ึนดอกเบ้ีย กระแส

เงินทุนของตางชาติเริ่มไหลกลับมาซ้ือหุน ฟวเจอรส และพันธบัตรในชวงปลาย

สัปดาห โดยเฉพาะ SET50 Futures ท่ีตางชาติซ้ือเปนปริมาณเพ่ิมข้ึนมาก เงินบาท

แข็งคาข้ึนอยางรวดเร็ว (แข็งคามากสุดรองจากเงินวอนเกาหลีใต) กลับมาอยูระดับ

เดียวกับชวงกอนหนาเฟดข้ึนดอกเบ้ีย หุนกลุมท่ี outperform อันดับตนๆคือกลุม

ไฟแนนซ แบงก และสื่อสาร สวนกลุมท่ี underperform คือปโตรเคมี เกษตร และ

อิเล็คทรอนิคส สวนสัปดาหน้ี Flow อาจไหลเขาไมเต็มท่ีเพราะตลาดจับตาประธาน

เฟดหลายสาขารวมถึง Yellen ท่ีมีกําหนดพูดถึงเศรษฐกิจตลอดท้ังสัปดาห 

• (+) กลุมแบงก ราคาหุนในกลุมแบงกสวนใหญปรับข้ึนมาสูงสุดในรอบเกอืบ 2 ปจน 

upside เริ่มแคบเม่ือเทียบกับมูลคาพ้ืนฐาน ยกเวน BBL, SCB, TMB ท่ียังมี upside 

กวา 10% ปจจัยหนุนหุนกลุมแบงกระยะน้ีคือเงินปนผลท่ีสวนใหญข้ึน XD เดือน เม.ย. 

ให Yield ~2% (ยกเวน KKP, TISCO ท่ีให yield 5%) และความหวังผลประกอบการ 

1Q17 เราเช่ือราคาหุนมีโอกาสขยับข้ึนตอ แนะนําถือรับปนผล แตหากซ้ือใหม แนะนํา

เพียง BBL (ราคาพ้ืนฐาน 210 บาท) หลักทรัพยเดียว 

• (+) BCH ราคาหุนท่ีปรับลงมาเกือบ 20% จากจุดสูงสุดของปน้ีตอบสนองในเชิงลบ

มากเกินไปเม่ือเทียบกับปจจัยพ้ืนฐานท่ียังโตตอเน่ือง ตลาดอาจผิดหวังท่ีสํานักงาน

ประกันสงัคมยังไมปรับเพ่ิมคาหัว แตการใหสิทธิตรวจรางกายฟรีต้ังแตตนป เปนบวก

เพราะรพ.จะมีรายไดสวนเพ่ิมท่ีมีอัตรากําไรสูงเขามาเสริม เราไมไดรวมประเด็นน้ีใน

ประมาณการกําไรปน้ีท่ีคาดโต 15.6% Y-Y ซ่ึงมาจาก WMC ท่ีมีพัฒนาการดีข้ึนมาก 

PE ปจจุบันท่ี 38 เทาตํ่ากวาคาเฉล่ีย 3 ปที่ผานมาท่ี 45 เทา เปนโอกาสซ้ือ ราคา

พ้ืนฐาน 16 บาท   

• (+) KSL แนวโนมกําไรจะฟนสดใสใน 2Q17 (ก.พ.-เม.ย.) เบ้ืองตนเราคาด 600-

700 ลานบาทจากฤดูสงออกนํ้าตาล และมีการเล่ือนรับมอบนํ้าตาลมาจาก 1Q17 ซ่ึง

เปนราคาขายลอตใหมทีสู่งกวาปกอนราว 30% และจะมีรายการพิเศษตอเน่ืองมาจาก

ไตรมาสกอน แนวโนมราคานํ้าตาลโลกยังดูดีเพราะขาดดุลเปนปที่ 2 ติดตอกัน แตเรา

มองระมัดระวังมากข้ึนตอราคานํ้าตาลปหนาเพราะเริ่มเห็นสญัญาณผลผลิตออยของ

โลกเพ่ิมสูงข้ึนจากไทย ยงัแนะนําซ้ือดวยกําไรปน้ีที่ Turnaround และปจจุบันมี PE 

เพียง 16.7 เทาและจะลดเหลือ 14.5 เทาปหนา   

• (0) บ.ยอยของ EFORL ผิดนัดชาํระหนี้ต๋ัว B/E อาจเปน Sentiment ลบตอ

บริษัทท่ีระดมทุนดวยต๋ัว B/E รายอื่น แตนักลงทุนไมควรต่ืนตระหนก เพราะเปนปญหา

เฉพาะตัว แตหลายกิจการยังมีสภาพคลองสูงและไมมีปญหาทางดานการเงิน  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,560.98 0.25 0.00 0.09 
SET50 988.44 0.18 0.00 1.02 
Daily turnover  46,970.30 (Bt mn) 
Market cap  15,348.83 (Bt bn) 
Market P/E  17.21 (x) 
Market P/BV  1.92 (x) 
Market yield  3.04 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.29 13.73 
China 13.63 11.92 
Hong Kong 12.23 11.18 
Indonesia 15.98 14.05 
Korea 10.07 9.45 
Philippines 17.85 16.01 
Taiwan 13.88 13.04 
S&P500 18.41 16.42 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Mar 16 Mar 15 Mar 14 Mar 13 Mar 

PTT 176.92 63.86 55.57 100.66 114.77 
PTTGC 82.47 69.18 3.69 13.37 1.44 

ADVANC 64.48 36.95 44.35 6.38 40.80 
IRPC 23.77 5.71 - - 4.94 

CPN 22.98 34.65 - - - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,344.25 18,777.30 1,566.95 
Proprietary (Bt mn) 4,187.82 3,935.63 252.19 
Local Institution(Bt mn) 4,879.34 4,470.16 409.18 
Retail (Bt mn) 17,558.86 19,787.18 -2,228.32 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-03-17 Buy Sell Net 
Institution 16,145 17,151 -1,006 
Foreign 25,101 13,578 11,523 
Local 36,861 47,378 -10,517 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
22 มี.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.พ.) 
23 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.), Yellen speaks at Community 
Development Conference 

24 มี.ค. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.พ.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)  

27 มี.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.พ.), TOT เปดรับขอเสนอ Beauty Contest ของ
คล่ืน 2300MHz 

28 มี.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 
29 มี.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

- สหรัฐ: Pending home sales (ก.พ.) 
30 มี.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.พ.) 

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)   
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดทรงตวัโดยยังคงถูก

กดดนัจากกลุมการเงินและการแพทย ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูการประชุม

รัฐมนตรีคลงัและธนาคารกลางของกลุม G20   

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดบวกไดเล็กนอย อยางไรก็ตาม

นักลงทุนยังระมดัระวงัการซ้ือขายและรอดูผลการประชุมของรัฐมนตรี

คลังและธนาคารกลางกลุม G20 วันนี ้

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวในกรอบแคบเนื่องจากไรปจจัย

บวกใหมเขามาหนนุ  

• (+) คาเงินบาทแข็งคาอยางตอเนื่องและคอนขางเร็ว ลาสุดเคลื่อนไหว

ในกรอบ 34.70-34.80 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.72 34.84 0.34 

US$/ Euro 1.08 1.07 0.15 

Yen/ US$ 112.60 112.70 0.09 

Yuan/ US$ 6.91 6.90 -0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.33 48.78 -0.92 

GOLD 1,232.20 1,230.20 0.16 

BDI 1,196.00 1,172.00 2.05 

ZINC 2,882.00 2,829.00 1.87 

CRB index 184.48 184.04 0.24 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน เม.ย. ขยับขึน้ 0.03 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.78 ดอลลาร/บารเรล แตเร่ิมมีการปรับตวัลงเชานี้
หลังมรีายงานวามีการขดุเจาะน้ํามนัในสหรัฐฯมากขึน้ ขณะท่ี Supply 
จาก OPEC ยังคงท่ี 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. พุงขึน้ 3.10 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,230.20 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารทีออนคาต่าํสุด
ในรอบ 5 สัปดาหหลัง FED ยังสงสัญญาณวาการขึน้ดอกเบี้ยจะยังคอย
เปนคอยไป 

As of 17 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,560.98 0.25 0.00 0.09 
SET50 988.44 0.18 0.00 1.02 
Dow Jones 30 20,914.62 -0.10 0.00 0.49 
S&P 500 2,378.25 -0.13 0.00 0.62 
NASDAQ Comp 5,901.00 0.00 0.00 1.30 
FTSE 100 7,424.96 0.12 0.00 2.22 
Hang Seng 24,309.93 0.09  0.14 2.54 
Nikkei 225 19,521.59 -0.35  0.00 2.11 
Shanghai Comp 3,237.45 -0.96  0.11 -0.02 
Weighted Taiwan 9,908.69 0.72  -0.35 1.27 
KOSPI 2,164.58 0.67  -0.52 2.95 

Straits Times 3,169.38 0.19  0.01 2.36 
Kuala Lumpur 1,745.20 0.46  0.56 3.61 
Jakarta Comp 5,540.43 0.40  0.00 2.85 
Philippines Comp 7,345.02 0.91  0.26 2.11 
S&P ASX 200 5,799.65 -0.35 -0.35 1.18 
VIX Index 11.28 0.62 0.00 -12.69 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 451.26 -0.02 0.94 1.53 
MSCI Asia Pac Ex Japan 479.69 0.40 2.61 2.69 
MSCI Asia Ex Japan 583.07 0.40 2.78 3.42 
MSCI EM Asia 475.56 0.44 2.97 3.46 
MSCI Thailand 534.39 0.26 1.59 0.15 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  217.83 1,085.47 2,425.40 3,982.68 
Indonesia 186.50 406.48 454.06 321.11 
Philippines 3.37 -19.93 -52.21 -149.87 
Korea  -57.21 -57.21 2,919.64 4,554.11 
Taiwan  471.74 1,383.00 736.57 3,808.73 
Thailand 44.97 -112.30 -413.74 -342.13 
Vietnam -12.44 9.89 16.10 68.45 
Total 854.76 2,695.40 6,085.82 12,243.08 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 988.90 2.30 65,017 287,828 
S50J17 982.50 1.40 5 22 
S50K17 986.30 2.30 6 30 
S50M17 981.00 2.10 11,099 42,909 
S50U17 974.00 1.40 1,601 5,464 
S50Z17 973.60 1.30 379 2,334 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Mar 17 change 
ADVANC 574.39 176.00 0.57 
SCC 265.88 538.00 1.13 
CPF 194.00 27.75 0.91 
KKP 143.33 71.50 0.70 
GLOW 132.35 80.00 0.00 
EGCO 124.29 214.00 5.42 
BJC 103.28 47.50 3.26 
SCB 78.56 158.00 0.64 
TISCO 75.01 69.50 4.12 
MINT 61.31 34.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Mar 17 change 
JAS -456.02 8.55 -0.58 
AJD -184.28 1.49 -11.83 
MTLS -145.63 31.00 -3.13 
CPN -101.15 56.75 -0.44 
BEAUTY -98.38 11.00 -0.90 
TKN -80.80 27.50 0.92 
TFG -69.99 6.80 3.03 
PTTGC -69.12 71.25 -1.38 
JAS-W3 -66.46 4.38 -3.52 
UNIQ -66.14 18.70 2.19 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

GL01C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL01P1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL11C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1707A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1710A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL23C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1705A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL42C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
UREKA (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

UREKA-W1 (C/P from T/A) 21/2/2017 20/3/2017 

STAR (C/P from T/A) 23/2/2017 22/3/2017 

PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

DIMET (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

DIMET-W1 (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 
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